Hungarian Language Summary / WKN TSR6AC

OSSZEFOGLALAS

Az Osszefoglalok az ,, Elemek” néven ismert kozzétételi kévetelményekbol allnak. Ezeket az Elemeket a(z) A —
E (A.1—E.7) részek tartalmazzdik. Ez az sszefoglalo azokat az Elemeket tartalmazza, amelyeknek benne kell
lenniiik az ilyen tipusu kétvények és kibocsato osszefoglalojaban. Mivel egyes Elemekkel nem kell foglalkozni,
az Elemek szamozadsi sorrendje hianyos lehet. Annak ellenére, hogy egy Elemet be kell illeszteni az
osszefoglaloba a kétvények tipusa és a kibocsato miatt, lehetséges, hogy az Elemre vonatkozoan semmilyen
relevans informacio nem dll rendelkezésre. Ilyen esetben az Elem révid leirdasat bele kell foglalni az
osszefoglaloba és meg kell jelolni, mint ,,nem alkalmazhato” elemet.

A Szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések

Elem | Cim
Al Figyelmeztetés, | o Ezt az 6sszefoglalot (Alap jegyzési felhivas) a Timberland Securities
hogy az SPC (a Kibocsatd) alap jegyzési felhivasa bevezetéseként kell
osszefoglalot értelmezni.
bevezetésként
és a ° A Korlatozott kotelezettség-vallalastt index-kdveté névre szolo
kovetelésekrol Kotvényekbe torténd befektetéssel kapcsolatos dontést az alap jegyzési
sz616 felhivas teljes tartalmanak megismerését kovetéen kell meghoznia a
rendelkezés- befektetonek.
ként kell
értelmezni . Amennyiben az alap jegyzési felhivasban szerepldé informacioval
kapcsolatban kovetelés keriil benyujtasra birosag részére, a felperes
befektetd koteles viselni az Alap jegyzési felhivas leforditasaval
kapcsolatos koltségeket a tagallam nemzeti jogszabalyai szerint a
birdsagi eljaras meginditasa el6tt.

° Polgari jogi feleldsség csak azoknak a személyeknek tulajdonithatd,
akik az 6sszefoglalot benyujtottak, beleértve annak barmely forditasat
is, de csak akkor, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy
ellentmondésos, ha az alap jegyzési felhivas tobbi részével egyiitt
olvassak, vagy ha az alap jegyzési felhivas egyéb részeivel egyiitt
torténd olvasas esetén, nem biztosit alapvetdé informaciot a
befektetoknek a Kotelezvényekbe torténd befektetéssel kapcsolatban.

A2 A Jegyzési A Timberland Invest Ltd. és a Timberland Capital Management GmbH (a
felhivas Forgalmazasi iigynokok jova lettek hagyva a Kibocsato altal arra, hogy az Alap
hasznalataba jegyzési felhivast hasznaljak fel a Kotelezvények végsé elhelyezésére az
valé Ajanlati id6szak alatt (ahogyan az az aldbbi E.3 Elemben meg lett hatarozva). A
beleegyezés, az | Forgalmazasi iigynokok Kotelezvényekkel kapcsolatos ajanlatanak feltételeirdl
érvényességi sz016 informaciok a Forgalmazisi 1igynokok ajanlatinak megtétele
ido és egyéb idopontjaban allnak rendelkezésre.
kapcsolédo
feltételek

B Szakasz - Kibocsato

Elem | Cim

B.1 A Kibocsato A kibocsato jogi ¢és kereskedelmi neve Timberland Securities SPC (a Kibocsaté),
jogi és aki kiilon szegregalt portfoliok nevében jar el, amelyek neve ,,OPTIMIX A SP”,

,OPTIMIX B SP”, ,,OPTIMIX C SP”, , Nemesfémek SP”, ,,OptiMix World SP”,
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kereskedelmi »Top-10 SP”, | Kotvény portfolio SP” és adott esetben egy vagy tobb mas
neve szegregalt portfolido nevében is, amelyeket a Kibocsatod igazgatdtanacsa hozott

l1étre a Kajman-szigetek a Tarsasagi torvény 216. bekezdése (2016-os valtozat)
alapjan (egylittesen Szegregalt Portfoliok kiilon-kiilon Szegregalt Portfolio).

B.2 Székhely / A Kibocsato egy kivételes korlatolt felelosségl tarsasag, amely Kajman-szigetek
jogi forma / térvényei szerint elkiilonitett portfoliocégként van bejegyezve, és amelynek a
jogszabalyok / | székhelye a Kajman-szigetek. A Kibocsatdo székhelye Windward 1, Regatta
bejegyzés Office Park, West Bay Road, P.O. Box 897, Grand Cayman KYI-1103, Kajman-
orszaga szigetek.

B.4b | Ismert Nem alkalmazhaté. Nincsenek ismert tendencidk, amelyek a kibocsatot és az
tendenciak, iparagat érintik.
amelyek a
kibocsatot és
az iparagat
érintik

B.5 A csoport A Kibocsato egy elarvult értékpapirositasi eszkdz, amelynek a részvényei teljes
leirasa és a egészében a Stichting Timberland V tulajdonaban vannak, amely a Holland
kibocsato Kiralysag joga szerint bejegyzett alapitvany (stichting). A Kibocsatonak
csoporton nincsenek leanyvallalatai.
beliili
pozicidja

B.9 Nyereség Nem alkalmazhat6. A Kibocsatd nem hoz létre nyereség-elorejelzést vagy
elorejelzés becslést.
vagy becslés

B.10 | A mindsitések | Nem alkalmazhat6. Az Alap jegyzési felhivasban nincsenek az audit
természete a jelentésekben foglalt mindsitések, melyek torténeti, pénziigyi informaciokat
multbeli tartalmaznak.
pénziigyi
kimutatasokro
1 52616
konyvvizsgalo
i jelentésben

B.12 | Kivalasztott A kivalasztott pénziigyi informaciok 6sszefoglalasa:
kulcs
fontossagu Az alabbi tablazat a Kibocsatd legfontosabb pénziigyi adatait tartalmazza a
pénziigyi Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint, a 2017. jinius 30-aval
informaciok a | végz6do pénziigyi évre és az azt kdvetd pénziigyi évre vonatkozoan, ha masként
multbol nincs meghatarozva. A Kibocsatd pénziigyi kimutatasait a 2017. junius 30-aval

végzddo pénziigyi évre €s az azt kovetd pénziigyi évre vonatkozdan a Vistra
Treuhand GmbH, Wirtshaftpriifungsdesellshaft (Vistra) auditalta. A Vistra
kiallitott egy nem képesitett konyvvizsgaldi véleményt az ilyen pénziigyi
kimutatasokrol.

A 2015. jalius 01-t6l 2016. janius 30-ig terjedd pénziigyi idészakra vonatkozo
éves beszamolo:

EUR-ban 2016. jinius 30. (€)
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Rovid lejaratu eszkdzok 6 458
Osszes eszkoz 6 458
Sajat toke (201 953)
Rovid lejaratu hitel 208 411
Osszes eszkoz 6 458
A pénziigyi id6szakra vonatkozo auditalt éves beszamolok 2016. jalius 01-t61
2017. jinius 30-ig.
EUR-ban 2017. junius 30. (€)
Ro6vid lejarata eszk6zok 11483
Osszes eszkdz 11483
Sajat toke (462 911)
Rovid lejarata hitel 474 394
Osszes eszkoz 11 483
Bizonyos értékekben eltérések lehetnek a kerekitési kiilonbségek miatt.

B.13 | A Kibocsato Nem alkalmazhato. A Kibocsatdval kapcsolatban nincsenek olyan kdzelmultbeli
fizetOképesség | események, amelyek jelentds mértékben befolyasoljadk a Kibocsato
ét befolyasold | fizet6képességének értékelését.
események

B.14 | A csoporton Lasd a B.5 Elemet fent.
beliili mas
entitasoktol
vald
fliggdségrol
sz0lo
nyilatkozat

B.15 | F6 A Kibocsatd specialis eszkdzként tevékenykedik eszkéz alapti kotvények és
tevékenységek | egyéb strukturalt kotelezvények kibocsatasa teriiletén.

B.16 | A A Kibocsatdo 31 ezer eurds jovahagyott jegyzett tokével rendelkezik, amely
részvényesek | 31 000 darab 1 eurds részvényre oszlik, amelyek mindegyike kibocsatasra kertilt.
ellendrzése A Kibocsato 31 000 darab részvénye a Stichting Timberland V tulajdondban van,

amely a Holland Kiralysag joga szerint bejegyzett alapitvany (stichting).




C Szakasz — Kotvények

Ele Cim

m

Cl |A A korlatozott kotelezettség-vallalasu index-kovetd névre szOolo Kotvények
Kotelezvények | (Kotelezvények vagy Ertékpapirok), olyan kételezvények, amelyek teljesitménye
/ISIN-ek egy mogottes indextdl fiigg (az alabbi C.20 Elemben meghatarozottak szerint).
tipusa és
osztalya ISIN: nem alkalmazhat6

Kotvények egyéb azonositd kodja:WKN TSR6AC

C.2 | Valuta A Kotelezvények megjeldlt pénzneme Euro.

C.5 | Atruhazhato- Az atruhazas nem jegyezhetd be a nyilvantartasba (i) a Kotelezvény szerzodéses
sagra feltételei szerinti nemteljesitési esemény kozzétételét kovetden, vagy (ii) a
vonatkozo Kotelezvény fizetési hatarideje lejarta el6tti tizenot (15) napos idGszak alatt.
korlatozasok

C8 | A A KOTELEZVENYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK
Kotelezvények
kel Kamatfizetések
kapcsolatos
jogok, ideértve | Minden kamatfizetési napon a Kotelezvények tulajdonosai jogosultak kézhez
ezen jogok venni a névérték dsszegére ¢s a kamatlabra vonatkozo termék kamat 6sszegét (a
rangsorolasat | kamatfizetés osszegét). Kamat minden egyes kamatperiodusra vonatkozoan

és korlatozasat

keletkezik, a napi toredékszamitas alapjan.
Ahol:

A napi toredékszamitas, barmely Kotelezvénnyel kapcsolatos kamat

idészak napjainak szama 365-tel elosztva (vagy ha a kiszamitasi iddszak
barmelyik része szok6évre esik, a kdvetkezd szamok Osszege: (1) a kiszdmitasi
1d6szak azon részére es6 napok szama, amely szokOévre esik 366-tal elosztva és
(2) a kiszamitasi id6szak azon részére esé napok szama, amely nem szokéévre
esik 365-tel elosztva).

A kamat kezdési datuma a kdvetkezo6t jelenti: 2019. januar 30.

A kamatfizetési datum minden évben majus 15. és november 15., amely 2019.
majus 15. datumon kezdddik és a lejarati datumon ér véget, vagy az Opcionalis
Visszavaltasi Datumon vagy a Korai Visszavaltasi Datumon (ahogyan az az
alabbi C.16 Elemben van meghatarozva), az adott esettdl fiiggden.

Kamatidészak: a kamat kezdési datumatol (azt is beleértve) a kamatfizetési
datumig terjedd iddszak (azt kivéve), majd az egyes kamatfizetési datumoktol
(azokat is beleértve) a kdvetkez6 kamatfizetési datumokig (azokat kivéve) terjedo
id6szak.

A kamatlab 4,25 szizalékot jelent évente.

A Névleges osszeg jelentése: EUR 1,00.
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Visszavaltas lejaratkor

A korabban visszavaltott vagy megvasarolt és torolt 0sszegek kivételével a
Kibocsatd a lejarati datumon (ahogyan az az alabbi C.16 Elemben meg van
hatarozva) minden Kotelezvényt visszavalt a Kotelezvények tulajdonosaitol
(Kotelezvények tulajdonosai vagy Kotelezvények tulajdonosa), megfizetve
nekik a visszavaltasi 6sszeg termékéhez kapcsolodod visszavaltasi Gsszeget és a
kamatfizetés Gsszegét.

Ahol:

A Szamitasi ligynok a Timberland Fund Management Ltd.
A Végso értékelési datum jelentése: 2044. februar 15.

A Névleges 6sszeg jelentése: EUR1,00.

A Részvételi faktor jelentése: 0,90.

A Visszavaltasi 6sszeg (A) a névérték, (B) a részvételi faktor és (C) az index
szint (az alabbi C.15 Elemben meghatarozottak szerint) termékét jelenti a végsd
értékelési datumon, amelyet a Szamitasi igynok hataroz meg.

Korai visszavaltas

A Kotelezvényeket vissza lehet valtani a meghatarozott visszavaltasi datum el6tt
is, ha a Kibocsato és a Kotelezvények tulajdonosa ebben allapodik meg az alabb
meghatarozott visszavaltasi 6sszeg(ek)en.

Korai visszavaltds a Kibocsdto kezdeményezésével

A Kibocsatd a lejarati datumot megelézéen is kérheti az Osszes fennmarado
Kotelezvény korai visszavaltasat a korai visszavaltasi daitumon (az alabbi C.16
Elem szerint). A Kibocsaté visszavalt minden egyes Kotelezvényt a korai
visszavaltasi 0sszegen a korai visszavaltasi Osszeghez tartozo terméknek és a
kamatfizetési 6sszegnek megfelelden.

Ahol:

A munkanap minden napot jelent (kivéve szombatot és vasarnapot), amelyen a
kliringrendszer €s a transz eurdpai automatizalt valos idejii bruttd elszamolasi
rendszer (TARGET?2) miikodik a kereskedelmi bankok és a devizapiacok az iizleti
napi pénziigyi kozpontban hajtjak végre a kifizetést.

Az iizleti napi pénziigyi kézpont jelentése barmely olyan nap, amikor a bankok
Frankfurtban, = Németorszagban ¢és  Luxemburgban, a  Luxemburgi
Nagyhercegségben nyitva tartanak.

A Szamitasi ligynok a Timberland Fund Management Ltd.

A Kliringrendszer a Clearstream és/vagy Euroclear; rendszerekre utal; a
Clearstream kifejezés a Clearstream bankoldsra, société anonyme, Luxembourg
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és/vagy Clearstream Banking AG, Frankfurt-ra utal, az Euroclear kifejezés pedig
az Euroclear Bank SA/NV-re utal.

A Korai visszavaltasi osszeg (A) a névérték, (B) a részvételi faktor és (C) az
index szint (az alabbi C.15 Elemben meghatarozottak szerint) termékeét jelenti a
korai visszavaltasi értékelési datumon, ahogyan azt a Szamitasi iigynok hatarozza
meg.

A Korai visszavaltasi értékelési datum jelentése: a korai visszavaltasi datumot
megel6z6 10. munkanap.

A TARGET?2 nap jelentése, amelyen a TARGET?2 rendszer nyitva van.

A TARGET?2 rendszer jelentése a transz europai automatizalt valds idejii brutto
elszamolasu expressz atutalasi (TARGET?2) rendszer.

Korai visszavaltas a Kotelezvények tulajdonosai kezdeményezésével

Barmelyik Kd&telezvény tulajdonos a lejarati datumot megelézéen is kérheti az
Osszes vagy valamennyi fennmaradd Kotelezvény korai visszavaltasat a
opcionalis visszavaltasi datumon (az alabbi C.16 Elem szerint). A Kibocsato
visszavalt minden egyes Kotelezvényt az opcionalis visszavaltdsi dsszegen az
opcionalis visszavaltasi Osszeghez tartozo termékkel kapcsolatban plusz a
kamatfizetés Osszege.

Ahol:

A Munkanap minden napot jelent (kivéve szombatot €s vasarnapot), amelyen a
kliringrendszer €s a transz eurdpai automatizalt valos idejii bruttd elszamolasi
rendszer (TARGET?2) miikodik a kereskedelmi bankok és a devizapiacok az iizleti
napi pénziigyi kozpontban hajtjak végre a kifizetést.

Az Uzleti napi pénziigyi kozpont jelentése barmely olyan nap, amikor a bankok
Frankfurtban, = Németorszagban ¢és  Luxemburgban, a  Luxemburgi
Nagyhercegségben nyitva tartanak.

A Szamitasi ligynok a Timberland Fund Management Ltd.

A Kliringrendszer a Clearstream és/vagy Euroclear; rendszerekre utal; a
Clearstream kifejezés a Clearstream bankolasra, société anonyme, Luxembourg
és/vagy Clearstream Banking AG, Frankfurt-ra utal, az Euroclear kifejezés pedig
az Euroclear Bank SA/NV-re utal.

Az Opcionalis visszavaltasi osszeg (A) a névérték, (B) a részvételi faktor €s (C)
az index szint (az alabbi C.15 Elemben meghatarozottak szerint) termékét jelenti
az opcionalis visszavaltasi értékelési datumon, ahogyan azt a Szamitasi ligynok
hatarozza meg.

Az Opcionalis visszavaltasi értékelési datum: a 10. munkanap az opcionalis
visszavaltasi datumot megel6zben.
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A TARGET? nap jelentése, amelyen a TARGET?2 rendszer nyitva van.

A TARGET?2 rendszer jelentése a transz eurodpai automatizalt valos ideji bruttod
elszamolasu expressz atutalasi (TARGET?2) rendszer.

RANGSOR
Altaldnos feltételek

A Kotelezvények a Kibocsatdo kozvetlen, nem garantalt és korlatozott hitel
kotelezettségei, amelyek egyenranguak és egyikiikk sem élvez preferenciat a
Kibocsaté minden mas, kozvetlen, nem garantalt, korlatozottan igénybe vett
eladdsodottsaga tekintetében, amely hozza lett, vagy hozza lesz adva az adott
szegregalt portfolidhoz, de fizetésképtelenség esetén (beleértve a cs6dot, a
fizetésképtelenséget és az onkéntes vagy birdsagi felszamolast), csak a hitelezok
jogaival kapcsolatos altalanos torvények altal megengedett mértékig.

A modositott Kajman-szigeteki tarsasagi torvény (2016. évi feliilvizsgalat) 220.
§-a szerint (a tarsasagi torvény), a vonatkozd szegregilt portfolionak
tulajdonithatd eszkdzoket csak a hitelez6k ilyen szegregélt portfolidhoz
kapcsolodo kotelezettségeinek fedezésére lehet felhasznalni, és nem all
rendelkezésre, vagy nem hasznalhato fel a Kibocsato hitelezdi koveteléseinek
kielégitésére vagy a Kibocsatd egy masik szegregalt portfolidja hitelezoi
koveteléseinek kielégitésére.

Mindsitett aldarendeltségi zaradék

(1) A Kotelezvényekkel kapcsolatos Gsszes kovetelés, ideértve tobbek kozott a
visszavaltasi 0Osszeg kifizetésével kapcsolatos kovetelést, a korai
visszavaltasi Osszeget, az opcionalis visszavaltasi Osszeget, a részleges
visszavaltasi Osszeget, ¢és a német fizetésképtelenségi torvény
(Insolvenzordnung, InsO) 19. § (2) bekezdésének 2. mondata szerint a
kamatfizetés 6sszege mutatis mutandis ala van rendelve a hitelezok jelenlegi
vagy jovobeli koveteléseinek olyan modon, hogy a Kotelezvénnyel
kapcsolatos téke- és kamatkifizetések csak akkor kdvetelhetok, ha az 6sszes
tobbi hitelezo ki van fizetve a 39. § (1) bekezdése szerinti hitelez6i rangsor
szerint. 1-5 InsO, azaz a hitelez6i rangsor az InsO 39. § (2) bekezdésében
van meghatarozva. A kovetelések alol nincs mentesség.

(i1)) A korlatozott indexhez kapcsolddd bemutatora szolo kotvényekkel
kapcsolatos kifizetéseket kdvetelni lehet a jovobeni éves nettd profitokbodl, a
felszamolasi tobbletbdl vagy egyéb rendelkezésre all6 eszkdzokbol.

(iii) A Kotelezvények tulajdonosai nem kovetelhetik koveteléseik teljesitését, ha
ez azt eredményezi vagy pontencidlisan ahhoz jarulna hozza, hogy a
Kibocsatod tulzottan eladosodjon (iiberschuldet) vagy ne tudja fizetni az
adossagait (zahlungsunfdhig) a mutatis mutandis alapjan, ami a német
fizetésképtelenségi torvény.

(iv) Az (i) - (iii) bekezdések a fizetésképtelenségi eljaras meginditasa el6tt és
utan is alkalmazandok.
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(v) A Kotelezvények tulajdonosai minden egyéb szempontbdl korlatozas nélkiil
jogosultak a Kotelezvények szerinti jogaik érvényesitésére és a jolteljesités
igénylésére.

(vi) A félreértések elkeriilése végett, ez a zaradék megallapodast képez a
Kibocsaté minden hitelezdje, mint egész elonyére, (Gldaubigergesamtheit) a
mutatis mutandis alkalmazasa soran a német polgari torvénykonyv 328. § (2)
pont értelmében (Biirgerliches Gesetzbuch). Ennek az alarendelési
megallapodasnak a hitelez6i egyiittmiikddés nélkiil torténd torlése csak
akkor megengedett, ha a fizetésképtelenség kritériumai (Hiba! A
hivatkozasi forras nem talalhaté. bekezdés) nem teljesiilnek vagy mar nem
teljesiilnek a Kibocsatd vonatkozasaban.

Ahol:

A Részleges visszavaltasi 6sszeg minden egyes Kotelezvény esetében olyan
Osszeget jelent, amely megegyezik a Kibocsato altal kapott Gsszeggel, az adott
szegregalt Portfolid eszk6zok megfelel6 részének teljesitésével kapcesolatban.

IRANYADO JOG

A Kételezvényeket a luxemburgi jog szabalyozza, és azok alapjan kell kezelni
oket, kivéve a ,Kifizetések”-re vonatkozo rendelkezést (a feltételekben
meghatarozottak szerint) ¢és a mindsitett alarendeltségi rendelkezés
vonatkozasaban, melyet az utobbiban hataroztak meg és amely mutatis mutandis
a német jog értelmezésében iranyado.

KORLATOZASOK

A Kotelezvények jegyzése, vagy a Kotelezvények mas modon torténd
megszerzése esetén a Kotelezvények tulajdonosai kifejezetten elismerik és
elfogadjak, és ezt kdtelezden megteszik, hogy a Kibocsato (i) a tarsasagi torvény
hatalya al4 tartozik, és (ii) Iétrehozta a szegregalt portfoliokat a Kotelezvényekkel
kapcsolatban, amelybe bele tartozik az Osszes Kotelezvényekkel kapcsolatos
eszkdz, jog, kovetelés és megallapodas. Tovabba a Kotelezvények tulajdonosai
elismerik ¢és elfogadjak, hogy csak a rajuk vonatkozod szegregalt portfolio
eszkOzeihez van hozzaférésiik, és nincs hozzaférésilk a Kibocsatd altalanos
eszkOzeihez vagy olyan eszk6zokhoz, amelyek mas szegregalt portfoliohoz
vannak hozzarendelve. A Kotelezvények tulajdonosai elismerik és elfogadjak,
hogy a vonatkozd szegregalt portfolichoz rendelt valamennyi eszk6z
megvaldsitasa utan nem jogosultak tovabbi 1épések megtételére a Kibocsatoval
szemben esetleges tovabbi esedékes Osszegek visszaszerzésére, és az ilyen
Osszegek fogadasanak joga megsziinik. A Kotelezvények tulajdonosai elfogadjak,
hogy a Kibocsato adott szegregalt portfolioban 1évd eszkdzeire vagy a Kibocsato
egyéb szegregalt portfolidiban 1évd eszkozeire vagy a Kibocsatd altaldnos
eszkozeire semmilyen modon nem tesznek szert. A Koételezvények tulajdonosai
kiilonds tekintettel nem jogosultak (i) a Kibocsaté vagy a Kibocsatd barmely
portfoliokat is, vagy csatlakozni mas személyekhez vagy segitséget nyujtani nekik
a Kibocsatd vagy a Kibocsatdé barmely elkiilonitett portfolidja ellen inditott
eljarasban, beleértve a szegregalt portfolidkat is, vagy a Kajman-szigeteki
torvény, a luxemburgi jog vagy barmelyik mas joghatosag hasonld joga szerint
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felszamolasi, csddeljarasi, vagy fizetésképtelenségi eljarast inditani, vagy (ii) a
tarsasagi torvény 224. pontja szerint, a szegregalt portfoliokkal vagy a Kibocsato

s

kérelmezni.

C.11

Annak
feltiintetése,
hogy a kinalt
kotelezvények
kereskedelmi
forgalomba
bocsatas
iranti
kérelem
targyat
képezik-e
vagy fogjak-e
képezni,
tekintettel a
szabalyozott
piacon vagy
mas hasonlo
piacon
torténd
forgalmazasu
kra,
feltiintetve az
érintett
piacokat

Nem alkalmazhat6. Azonban kérelem nytjthato be a Kotelezvények listazasara a
Bécsi Ertéktézsdén vagy az Ir Ertéktézsdén, amelyek nem szabalyozott piacok
vagy egy vagy tobb szervezett kereskedelmi rendszer (OTF) tekintetében, a 2014
majus 15-1 Pénziigyi Eszkozok Piacairdl szol6 2014/65/EK Eurdpai Parlamenti
és Tandcsi Iranyelvben, valamint a 2002/92/EK és a 2011/61/EU Iranyelv
modositasai tekintetében meghatarozottak szerint.

C.15

A mogottes
index hatasa
a kotvények
értékére

A Kotelezvények érteke a futamidejiik alatt a mogottes index teljesitményétol
fiigg (az alabbi C.20 Elemben meghatarozottak szerint). Abban az esetben, ha az
index szintje nd, a Kotelezvények értéke valdsziniileg ndvekedni fog. Abban az
esetben, ha az index szintje csokken, a Kotelezvények értéke valdsziniileg
csokkenni fog. Kiilonosen a Kdotelezvények tulajdonosainak jard visszavaltasi
Osszeg €s az opcionalis visszavaltasi Osszeg, ha van ilyen, fiigg az index
teljesitményétol.

Az index kezdetben 2019. januar 30. napjan keriill kiszdmitasra (az Index
kezdonapja). A index kezdé szintje az index kezdeti daituman 100 indexpont, egy
indexpont értéke 0,01 eurd. Az Index szint minden egyes index szamitasi napon
az alabbi képlet alapjan keriil kiszamitasra:

Index szint, = NAVjc - MF - AF - TECF - PF - DC - DF

ahol:
NAVic = Azindex OsszetevOk nettd eszkozértéke;
MF = Kezelési dij;
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AF = Szervez0i dij;

TECF = Kovetési hiba korrekcids tényezo;

PF = Teljesitési dij;
DC = Elosztasi jutalék
DF = Elosztasi faktor.

A Szervez6 a Timberland Securities Investment plc.-t jelenti.

A Szervez6i dij 0,00246575 az indexpontok dijat jelenti naptari naponként. A
SzervezOi dij csak 2044. februar 15. napjaig keriil felszamitasra. Ha egy index
szamitasi napot kdzvetleniil egy naptari nap (vagy egynél tobb egymast kovetd
naptari nap) eléz meg, ami nem index szamitdsi nap, az ilyen naptdri napra
vonatkozd Szervezdi dij, amely nem index szamitasi nap, felszamitasra keriil az
adott index szamitasi nap index szintjének szamitasaba. A SzervezOnek
kizar6lagos és abszolit mérlegelési jogkdre van arra, hogy lecsokkentse a
Szervez6i dijat 0,00 indexpontra.

Készpénz komponens: virtualis, nem kamatozo dsszeget jelent Eurdban.

Az Elosztasi jutalék 0,00246575 index pontnyi jutalékot jelent naptari
naponként; ha egy index szdmitési napot kdzvetleniil egy naptari nap (vagy egynél
tobb egymast kovetd naptari nap) el6z meg, ami nem index szamitasi nap, az ilyen
naptari napra vonatkozd Elosztasi dij, amely nem index szamitasi nap,
felszamitasra keriil az adott index szamitasi nap index szintjének szamitasaba. A
Szervezonek kizardlagos ¢és abszolut mérlegelési jogkdre van arra, hogy
lecsokkentse az Elosztasi dijat 0,00 indexpontra.

Elosztasi faktor: a kamatfizetés Osszegét jelenti a Kotelezvények tulajdonosai
részére, az index szamitasi iigynok altal kiszamolt index szinttel elosztva az adott
kamatfizetési datumon.

Az Index szint brutté novekedése (GIIL (t)) barmely értékelési napon az
értékelési nap index szintje (t) és az alkalmazand6 legmagasabb szint
kiilonbségével egyenld, feltéve, hogy az index szint kiszdmolasara a Kezelési dij,
Szervez6i dij, €s ha van ilyen, kovetési hiba korrekcios faktor (ha van ilyen
valamint az Elosztasi jutalék levonasa utan keriil sor, de a Teljesitési dij levonasa
elott.

Az Index szamitasi iligynok a Timberland Services Ltd. vagy egy 10j index
szamitasi ligynok, amelyet adott esetben az index szponzor valaszt ki.

Az Index szamitasi nap olyan napot jelent (kivéve a szombatot és vasarnapot),
amelyen a hitelintézetek altalanos iizleti tevékenységet folytatnak a Német
Koztarsasagban, és amelyen a TARGET?2 is miikodik.

Az Index komponensek a Kotvény komponenst és a Készpénz komponenst
jelentik.
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Az Index szponzor a Timberland Fund Management Ltd..

Az Index stratégia azt jelenti, hogy a Készpénz komponens részaranya az
indexben 2, és az indexben a mogottes Kotvények aranya 98 szazalék. Tovabba a
mogottes Kotvények az Ertékpapir komponensen beliil stlyozasra keriilnek az
alabbi sulyozas szerint az adott indexhez viszonyitva:

Sajat toke Kotvény Nemesfém OptiMix Top-10
portfolio portfolio portfolio korlatozott portfolio
korlatozott korlatozott korlatozott hozzaférést korlatozott
hozzaférésii hozzaférésti hozzaférésti kétvények hozzaférési
kotvények kotvények kotvények kétvények
OptiMix A Index 70% 15% 15% 0% 0%
OptiMix B Index 60% 20% 20% 0% 0%
OptiMix C Index 50% 25% 25% 0% 0%
Nemesfém index 0% 0% 100% 0% 0%
OptiMix World 0% 10% 0% 90% 0%
index
Top-10 index 0% 10% 0% 0% 90%
Kotvény portfolio 0% 0% 0% 0% 100%
index

A Befektetési tanacsadé a Timberland Fund Management Ltd..

A Mogottes Kotvények kibocsatoja a (i)Timberland Investment SA, vagy a
Timberland Investment SA egyik részlege (a kdtvényesitési torvény értelmezése
szerint), vagy ii. a jogutodja, vagy iii. a mogottes Kotvények Kibocsatdjanak
helyettesitése esetén a mogottes Kotvények helyettesito kibocsatdja vagy az egyik
a részlege (a kotvényesitési torvény értelmezése szerint) vagy a mogottes
Kotvények helyettes Kibocsatdjanak szegregalt portfolioja.

A Kezelési dij 0,00246575 index pontot jelent naptari naponként, ha egy index
szamitasi napot kozvetleniil egy naptari nap (vagy egynél tobb egymast kovetd
naptari nap) el6z meg, ami nem index szamitdsi nap, az ilyen naptdri napra
vonatkozd Kezelési dij, amely nem index szamitasi nap, felszamitasra keriil az
adott index szamitdsi nap index szintjének szamitasaba. A befektetési
tanacsadonak kizarolagos ¢€s abszolut mérlegelési jogkére van arra, hogy
lecsokkentse a Kezelési dijat 0,00 indexpontra.

Az Index komponensek netté eszkozértéke az Index komponensek nettd
eszkozértékét jelenti az adott index szamitasi napon (t), ahogyan azt az Index
szamitasi iigyndok meghatarozta, és indexpontokban van szamolva, ahol 0,01 eurd
egy indexpontnak felel meg.
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Teljesitési dij: olyan dij, amely barmely értekelési napon (PF (t)) meg fog
egyezni 15 %-kal az index szint pozitiv brutté ndvekedéséhez + altaldnos forgalmi
ado (AFA) viszonyitva a befektetési tanacsadé joghatdsaga teriiletén, ami jelenleg
Malta (jelenleg ez 18%, ami alapjan jelenleg az Osszesitett szdzalék akar 17,7 %).
A Teljesitési dij csak akkor keriil felszamolasra, ha az adott értékelési napon az
index szint magasabb, mint a vonatkoz6 legmagasabb szint. A felszamolt
Teljesitési dijak havi szinten keriilnek levonasra az index szintb6l minden honap
utols6 index szadmitdsi napjan. A Teljesitési dij a kovetkezd képlet szerint kertil
kiszamolasra:

PF (t) = max(0; GIIL (t) x akar 17,7 %)

A Relevans legmagasabb szint az indul6 index szintet jelenti az index kezdeti
datuman. Ezutan a Relevans legmagasabb szint minden egyes értékelési napon
keriil meghatarozasra, az alabbi rendelkezéseknek megfelelden:

(a) A Relevans legmagasabb szint lesz a legmagasabb index szint, amely
elérésre keriilhet barmelyik értékelési napon a vonatkozo értékelési nap
eldtt (a Teljesitési dij levondsa utan); vagyis ha az index szint (a Teljesitési
dij levonasa utan) barmelyik értékelési napon meghaladja a relevans
legmagasabb szintet az adott értékelési napon, akkor a relevans
legmagasabb szint az index szintnek megfeleldnek tekintend6 (a Teljesitési
dij levonasa utan). Az igy korrigalt Relevans legmagasabb szint a
kovetkez6 értékelési naptol lesz érvényben. Ha az index szint (a Teljesitési
dij levondsa utan) barmelyik értékelési napon nem haladja meg az adott
értékelési napon érvényes Relevans legmagasabb szintet, akkor a Relevans
legmagasabb szint valtozatlan marad, kivéve a kovetkezd bekezdésben
foglaltakat.

(b) Minden hoénapban, minden hoénap 31-én, 2019. januartdol kezdve
(amennyiben az ilyen naptari nap értékelési nap, és minden mas esetben a
soron kovetkezd értékelési napon) (mindegyik egy éves Relevans
legmagasabb szintii visszaallitasi datum), a Relevans legmagasabb szint
visszaallitasra keriil ugy, hogy megegyez0 lesz az index szinttel (a
Teljesitési dij levonasa utan) az ilyen éves Relevans legmagasabb szintii
visszaallitasi datumon. Ha az index szint egy ilyen napon alacsonyabb,
mint az €l6z6 Relevans legmagasabb szint, akkor a Relevans legmagasabb
szint ennek megfeleléen csokken.

A Kotvény komponens a mogottes Kotvényeket jelenti, amelyek az Index
stratégiaval vannak sulyozva.

A Kotvényesitési torvény a luxemburgi kotvényesitésrol szolo, 2004. marcius
22-1 torvényt jelenti.

A Mogottes kotvények helyettesité kibocsatéja az a személy, aki a mogottes
kotvények kibocsatdjaként jar el, feltéve, hogy

(a) a Mogottes kotvények helyettesitd kibocsatdja fizetOképes, és a mogottes
Kotvényekkel kapcsolatban minden kotelezettséget teljesiteni tud;
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(b) a Helyettesité kibocsatoval kapcsolatban nincs folyamatban felszamolasi,
fizetésképtelenségi eljaras vagy hasonlo atszervezési intézkedés;

(c) a Mogottes kotvények helyettesitd  kibocsatéja minden hatosagi
hozzajaruléassal rendelkezik abban az orszdgban, ahol be van jegyezve;

(d) a Mogottes kotvények fedezetének szamitd eszkozok athelyezésre keriilnek
vagy fognak keriilni a mogottes Kotvények kibocsatdjatol a mogottes
Kotvények helyettesité Kibocsatoja részére; €s

(e) a Mogottes kotvények helyettesito kibocsatdjanak helyettesitése a mogottes
Kotvények kibocsatdja részére nem jarul hozza tovabbi ado, illeték vagy
kormanyzati dij megfizetéséhez sem kozvetleniil sem kozvetve a
Kotelezvények tulajdonosai részére.

A Nyomonkovetési hiba korrekcios tényezdje: az index komponensek netto
eszkozértékének 2,5 szazaléka. A befektetési tanacsadonak kizardlagos és
abszolut mérlegelési jogkore van arra, hogy lecsokkentse a nyomonkdvetési hiba
korrekcios tényezojét 0,00 szazalékra.

A Maogottes kotvények a kovetkezo kotvényeket jelentik, amelyeket a mogottes
Kotvények Kibocsatdja bocsat ki: Toke portfolio korlatozott hozzaférési
kotvények, Kotvény portfolid korlatozott hozzaférésii kotvények. Nemesfém
portfolié korlatozott hozzaférésii kotvények (, mindegyik Mogottes kotvény).

C.16

A derivativ
kotvények
lejarati
idépontja / a
tevékenység
napja vagy a
vegsod
referencia
datum

A Korai visszavaltasi datum az a datum, amely legkés6bb 10. munkanappal van
a Kibocsatdo tdjékoztatdsanak kiadasa utdan, amelyben tédjékoztatja a
Kotelezvények tulajdonosait a Kotelezvények korai visszavaltasarol.

A Lezarasi idészak kezdete 2019. januar 30., a vége pedig 2026. februar 15,
ezzel a datummal bezardlag.

A Lejarati datum a kdvetkezok kozil a korabbit jelenti (i) az dsszes mogottes
Kotvény teljes visszavaltasat kovetd munkanap vagy (ii) 2044. februar 15.

Az Opcionalis visszavaltasi datum minden egyes naptari ¢v minden honapjanak
15. napjat jeldli, kezdve 206. februar 15-én és a lezarasi iddszak elteltével ér
véget.

C.17

Az
értékpapirok
elszamolasi
eljarasa

A Kotvényhez fliz6dé jogokat kizardlag a kibocsatd nyilvantartdsaba torténd
bejegyzéssel lehet atruhazni. A Kotvények tulajdonjogat a kibocsatoi
nyilvantartasba torténo bejegyzés alapozza meg.

A Kibocsatéi Nyilvantartas a Kibocsatd bejegyzett székhelyén talalhato
Nyilvantartas aktualis kivonatat jelenti.

A nyilvantartds a Kotvények tulajdonosainak nyilvantartasa, amelyet a
nyilvantartasért és kereskedési konyvért felelos tarsasag megadott székhelyén
vezetnek.

A nyilvantartasért és kereskedési konyvért felelés tarsasag a Timberland
Securities SPC.
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C.18 | A derivativ | A visszavaltasi Osszeg kifizetése a lejarati datumon, vagy az opcionalis
kotvények visszavaltasi 0sszeg kifizetése az opciondlis visszavaltasi datumon vagy a korai
barmilyen visszavaltasi 0sszeg a korai visszavaltasi idépontban, a helyzettdl fliggben.
megtériiléséne
k leirasa

C.19 | A mogottes | A mogottes index végsO referenciaara az az index szint, amelyet az index
index 4ra vagy | szamitasi ligynok legutobb kiszamolt a megfeleld index stratégia alapjan.
végleges
referenciadra

C.20 | A mogottes | A Kdtelezvények mogottes indexe az OptiMix A Index (az Index).
index tipusa, . L. .., . ,, . "
és annak | AZ egyes indexekre vonatkozo6 informaciok a kovetkez6 weboldalon érhetdk el:
leirasa, hogy www.timberlandsecurities.com vagy barmilyen utddja vagy helyettese.
hol taldlhato
informacié a
mogottes
indexrol

D Szakasz - Kockazatok

Ele Cim
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D2 | A A KIBOCSATOVAL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK
Kibocsatoval
kapcsolatos A Kibocsatoval, mint specialis célu eszkozzel kapcsolatos kockazatok.
legfontosabb
kockazatok A Kibocsatd kizarolagos iizleti tevékenysége pénz szerzése olyan eszkdzok

megszerzéséhez, amelyekbe be lehet fektetni.
A cégtorvénnyel és a szegregalt portfoliokkal kapcsolatos altalanos kockdazatok

A Kotelezvények tulajdonosai, akik el6fizetnek a Kotelezvényekre, vagy
barmilyen mas modon megszerzik azokat, kotelesek teljes mértékben elfogadni
a Kotelezvények szerzddéses feltételeit, €s a Kibocsatd cégalapitasi feltételeit, €s
kotelesek alkalmazkodni azokhoz.

A Kotelezvényekhez tartozo szegregalt portfoliokkal kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato felé eldterjesztett kdvetelések a relevans szegregalt portfolid nettd
eszkozére korlatozodnak.

A szegregalt portfoliokhoz tartozo egyéb hitelezokkel kapcsolatos kockazatok

A kibocsatonak nincs tudomasa arrol, hogy a Koételezvény tulajdonosan vagy
barmely mas hitelezén kiviil mas személyeknek koveteléseik lennének, akiknek
a szegregalt portfolio (a portfélio alanyai) 1étrehozasaval, mikddtetésével és
likvidalasaval kapcsolatban kovetelése meriilt fel, ha ilyen kovetelés meriilne fel,
akkor azt a szegregalt portfolid tokéjébdl kell kielégiteni. Amennyiben ilyen
kovetelések allnak fenn, akkor azok anyagi és negativ hatdssal vannak a
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szegregalt portfolio tokéjének értékére, amelyek rendelkezésre allnak a
Kotelezvények tulajdonosai kdveteléseinek kielégitésére, ezért a szegregalt
portfolid tokéje nem biztos, hogy elegendd lesz a Kotelezvények tulajdonosai (és
a portfolid egyéb alanyai) részére tervezett 6sszegek kifizetésére.

A korlatozott visszkereseti joggal és a nem-kereseti mechanizmussal kapcsolatos
kockazatok

A Kotelezvények és mas Portfolio alanyok jogai a Kibocsatd tokéjében valod
részvételre az adott szegregalt portfolid tokéjére lesz korlatozva a cégekre
vonatkozd torvény XIV. részével és a Kotelezvény feltételeivel dsszhangban.
Egyetlen fél sem lesz képes (i) a Kibocsaté felszamoldsara vagy csédjére iranyuld
kérelem benyujtasara, (ii) a tarsasagi torvény 224. része szerinti kézhezvételi
rendelet kérelmezésére a Kibocsatd szegregalt portfolidi vagy barmely mas
elkiilonitett portfolio tekintetében barmilyen hiba kdvetkezményeként, vagy
barmely hasonlo eljaras véghezvitelére. Fizetés elmulasztasa hibak esetén
semmilyen esetben sem jelenthet cs6dot a Kotelezvények feltételei szerint.

Felszamoldsi vagy mds hasonlo eljardsok megkezdése iranti kérelem
kovetkezményeivel kapcsolatos kockdazatok

A Kotelezvény tulajdonosa (vagy mas portfolio alany) altal inditott jogi eljaras a
Kibocsatdo ellen csédeljarasi, felszamolasi vagy egyéb hasonld eljaras
meginditasa irant a jogi feltételek megsértése esetén altalanossagban
elfogadhatatlan a Kajman-szigeteki birdsagok szamara.

A biztonsagi kamatok hianyaval kapcsolatos kockdzatok

Mivel a Kibocsaté nem hozott 1étre semmiféle biztonsagi elrendezést a szegregalt
portfolio tokéjének vonatkozasaban, hogy biztositsa a kotelezettségeit a
Kotelezvényekkel kapcsolatban, nem allnak rendelkezésre biztonsagi kamatok a
Kotelezvények tulajdonosai (és mas portfolié alanyok) részére.

Harmadik felekkel kapcsolatos kockazatok

A Kibocsatd szamos harmadik féllel all szerz6déses kapcsolatban, akik
kiilonboz6 szolgaltatasokat nyujtanak neki a Kotelezvényekkel kapcsolatban. Ha
a harmadik felek a veliik kotott szerz6dést nem tartjadk be, az hatranyosan
befolyasolhatja a Kotelezvények tulajdonosait.

Erdekellentéttel kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsatdo tovabbi szegregalt portfoliokat hozhat I1étre, amelyekkel
kapcsolatban ugyanzon vagy hasonld eszkdzokbbe fektethet be mint amelyekbe
a meglévo szegregalt portfoliokkal befektetett. Ezen kiviil az egyes szegregalt
portfolio befektetési iranyelvei ellentétben lehetnek mas szegregalt portfoliok
vagy egy masik szegregalt portfolio befektetési iranyelveivel. A Kotelezvények
tulajdonosainak nincs joga az egyik szegregalt portfoliobol a masik szegregalt
barmilyen kartéritési Osszeg kézhezvételéhez. Ezért a kiilonbdzd szegregalt
portfolidival és a Kotelezvényekkel kapcsolatos kotelezettségek teljesitésével
kapcsolatban  felmeriilhetnek potencidlis érdekellentétek a  befektetési
iranyelveket illetden.
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A Kajman-szigeteki pénzmosas elleni jogszabalyokkal kapcsolatos kockazatok
Ha a Kajman-szigeteki hatdsagok gy talaljak, hogy a Kibocsatd megsértette a
Kajman-szigeteki pénzmosas elleni jogszabalyok valamelyikét, akkor a
Kibocsatot jelentds biiniigyi biintetések és/vagy kormanyzati biintetések
terhelhetik. Egy ilyen kihagas anyagilag hatranyosan érintené a Kibocsato altal a
Kotelezvények tulajdonosai részére fizetendd 0sszeg mennyiségét és id6zitését.
D6 |A A KOTELEZVENYEKKEL KAPCSOLATOS KOCKAZATI TENYEZOK
Kotelezvénye
kkel A Kotelezvények nem biztos, hogy megfeleld befektetések a befektetik részére.
kapcsolatos
legfontosabb | Egy potencidlis befektetd ne fektessen a Kételezvényekbe, csak akkor, ha ért a
kockazatok befektetésekhez (sajat maga, vagy pénziigyi tandcsadoval) és érti, hogy a

Kotelezvények hogyan fognak teljesiteni a koriilmények megvaltozasaval és
tudja, hogy milyen hatasok érik Kotelezvények értékét, és tudja, hogy a
befektetése milyen hatassal van a potenciadlis befektetd teljes befektetési

s

A Kotelezvényekkel kapcsolatos dltaldanos kockazatok
A jogszabalyok megvdaltozdasa

A Kotelezvények tulajdonosainak jogait ¢és kotelezettségeit hatranyosan
befolyasolhatjak a Kotelezvényeket érint6 jogvaltozasok.

A Kibocsato altal fizetendo jutalékok, dijak és koltségek

Forgalmazasi jutalék vagy egyéb hasonlo dij, melyet a Kibocsato forgalmazo
iigynoke szamit fel és egyéb dijak és koltségek (beleértve a vonatkozo elosztési
dijakat és el6zetesen visszaadott Osszegeket) csokkentik a kibocsatasbol
szarmazo nettd bevételek teljes Osszegét. Ennek megfeleléen a Kibocsato
szamara, a Mogottes kotvényekbe vagy egyéb vagyontargyakba vald befektetés
céljara rendelkezésre allo, a kibocsatasbol szarmazo bevételek is csokkenhetnek.

A Koételezvények megvasarlasaval és eladasaval jaro koltségek

A potencialis befektetd altal a Kotelezvények megvasarlasakor és eladasakor
fizetendd jutalékok és egyéb koltségek jelentésen lecsokkenthetik a
Kotelezvényekbe befektetett 6sszeg altal generalt bevételt.

Hitelmindsitések és egyéb mindsitések

A Kotelezvényekkel kapcsolatos esetleges jovobeni mindsitések nem biztos,
hogy pontosan tiikrozik a Kotelezvényekbe fektetett 6sszeg minden kockazatat.
Ezen talmenden a mindsités felfliggesztésre, vagy visszavonasra keriilhet, vagy
lefelé torténd mindsités kovetkezhet be. Az ilyen felfiiggesztés, lemindsités vagy
visszavonas negativ hatassal lehet a Kotelezvények piaci értékére és
kereskedelmi arara.

Korai visszavasarlas
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A végleges feltételekben lesz meghatarozva, hogy a Kibocsaté milyen esetekben
jogosult a lejarati id6 el6tt felhivast kibocsatani (felhivas) egy vagy tobb elére
meghatéarozott ditumon vagy, hogy a Kotelezvényeket vissza lehet-e vasarolni
korai visszavasarlassal a Kotelezvényekkel kapcsolatos —feltételekben
meghatarozott események bekovetkeztekor. Mivel a Kibocsato visszavasarolhat
bizonyos mennyiségii Kotelezvényt a lejaratuk el6tt, elofordulhat, hogy a
Kotelezvények tulajdonosai kevesebb, vagy joval kevesebb pénzt kapnak, mint
amit kaphatnanak, ha a Kibocsatd a meghatarozott lejarati datumon vasarolja
vissza a Kotelezvényeket.

Tovabbi kibocsatasok

A Kibocsatd minden szegregalt portfolioban 1étrehozhat és kibocsathat tovabbi
Kotelezvényeket a meglévd Kotelezvényekre vonatkozod feltételekkel teljesen
megegyezo feltételekkel, kivéve a kibocsatasi datumot, hogy az ilyen kés6bbi
kibocsatasok konszolidaltak legyenek, és egy azonos sorozatot alkossanak a mar
meglévé Kotelezvényekkel, vagy olyan feltételekkel, amelyek a Kibocsatd
hataroz meg a kibocsatds idOpontjdban (kiilonb6z6 dij struktiraval (adott
esetben)).

Veszteséget korlatozo kéltségek

A potencialis befektetoknek lehet, hogy nincs lehetdségiik, vagy csak magas
koltségek mellet tudnak ellentigyleti szerzodéseket kotni a kotelezvényekbe vald
befektetéssel kapcsolatos kockazatok csokkentése érdekében. Az ilyen
veszteséget korlatozd koltségek jelentosen lecsokkenthetik a Kotelezvényekbe
befektetett pénz altal generalt bevételt.

A befektetes idotartama

A potencialis befektetoknek tudniuk kell, hogy a Kotelezvényekbe torténd
befektetés a relevans (minimalis) befektetési idészaktol fiiggben kdzéptava vagy
hosszi tava befektetés, ahol a megtériilés nem garantalt. A Kotelezvények
tulajdonosai csakis a lejarati datumon vagy az elére meghatarozott korai
visszavasarlasi datumon kaphatnak kifizetést a Kibocsatotol, amelyre a
Kotelezvények megszerzésétdl szamitott jelentds 1d6 elteltével kertil sor.

A biztonsag hianya

Mivel a kibocsatdé nem hozott 1étre biztonsagi kamatot a tékére a szegregalt
portfélidoban a Kotelezvényekkel kapcesolatos kotelezettségei biztositasahoz, nem
all rendelkezésre biztonsagi kamat a Koételezvények tulajdonosai (vagy mas
Kotelezvény alanyok) szamara.

A vasarlas jogszeriisége
A potencialis befektetd ne bizzon a Kibocsatoban, az elosztoban, pénziigyi
tandcsadoban vagy a hozzajuk tartozé személyekben annak megallapitdsahoz,

hogy a Kételezvények megszerzése jogszerii-e.

A kifizetések korlatai
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A Kibocsato altal a Kotelezvényekkel kapcsolatban kifizetendd 6sszegek
rendkiviili mértékben fiiggnek a megfeleld szegregalt portfolidban 1€vé tékétol,
ezért a Kotelezvény tulajdonosa a Kotelezvény megvasarlasaval elveszti a
Kotelezvényekbe fektetett pénzének teljes egészét vagy egy részét. A
kotelezvények tovabba fliggnek egy megfeleld alarendelési kikotéstol.

Korlatozott visszkereseti jog

A Kibocsaté a Kotelezvényekkel kapcsolatos Osszes kifizetését a szegregalt
portfolidban 1évo tékébol fedezi. A Kotelezvények tulajdonosainak ezért tobbek
kozott fel kell vallalni a Timberland Investment SA, mint a mogottes biztositékok
kibocsatdjanak vagy utddjanak vagy vagy Potlolagos kibocsato(k) esetleges
cs6dbe meneteli kockazatat. Ha a szegregalt portfolioban 1évo toke kevesebb,
mint amit a kint 1évé Kotelezvények tulajdonosai a tervek szerint kapnanak,
akkor a hianyt kizarolag a Kdtelezvények tulajdonosai alljak.

Likviditasi kockazat

Figgetleniil attol, hogy a Kotelezvények jegyzettek-e vagy sem, fennall a
kockazata annak, hogy nem képzbédik a Kotelezvények részére likvid masodlagos
piac, vagy ha képzodik is, megsziinhet. Nem likvid piacon a befektetd része
fennall az a kockazat, hogy nem tudja barmikor eladni a Kotelezvényeit
megfeleld piaci aron. Tovabba a Kotelezvények eladasat korlatozhatjak az adott
orszag torvényei is. Emellett a Kotelezvények tulajdonosainak tudniuk kell, hogy
a Kibocsato nem tudja befolyasolni a Kotelezvényekkel vald kereskedés
felfiiggesztését, megszakitasait vagy befejezését (kivéve, amikor a
Kotelezvényekkel vald kereskedés a Kibocsatd dontése alapjan kertil
megsziintetésre) és a Kotelezvények tulajdonosai vallaljak a kereskedés
felfliggesztésével, megszakitasaval vagy befejezésével jaro kockazatot.

Hitelbdl finanszirozott befektetések

Ha a Kotelezvényekkel kapcsolatos befektetés hitelbdl van finanszirozva, a
potencialis befektetd ne legyen biztos abban, hogy a Kotelezvényekbe torténd
befektetéssel generalt bevétel elegendd lesz a hitel és annak kamati
vsszafizetéséhez.

Piaci arral kapcsolatos kockazat

A Kotelezvények tulajdonosa ki van téve a piaci arak kedvezotlen alakuldsa
kockazatanak a Kotelezvényeivel kapcsolatban, amire akkor keriil sor, ha a
Kotelezvény tulajdonosa a Kotelezvények lejarati datuma elott adja el a
Kotelezvényeket.

Elsobbséget élvezd dijak és koltségek

Bizonyos 0sszegek, tobbek kozott, de nem kizarélagosan az iigynokoknek és
szolgaltatoknak fizetendé dijak elsébbséget ¢Elveznek a Kotelezvények

tulajdonosainak visszafizetend6 dijakhoz viszonyitva

A Kibocsato helyettesitése
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A Kotelezvények tulajdonosainak a Kotelezvényekkel kapcsolatban kifizetendd
Osszegekre hatassal lehet az, ha a Kibocsatd mas vallalattal helyettesiti a
Kotelezvények kibocsatasat a Kotelezvények feltételei szerint.

Adozasi teriiletek

A Kotelezvények tulajdonosaira vonatkozhat az adott nemzeti ad6zasi teriilet,
amely befolyasolhatja a Kotelezvényekbe fektetett befektetését.

A Kotelezvényeket érintd specifikus kockdzatok
Modositas

A Kotelezvények feltételei talalkozok megszervezését teszik sziikségessé a
Koételezvények tulajdonosai szamara, hogy megbeszéljék az altalanos érdekeiket
érint0 kérdéseket. Ezek az elrendezések tobbek kozott lehetové teszik azt, hogy
a tobbségi szavazat az Osszes Kotelezvény tulajdonos szaméra kotelezé érvényii
legyen, beleértve azokat is, akik nem jelentek meg a megbeszélésen és azokat is,
akik a tobbségtdl eltérden szavaztak. A Kotelezvények feltételei lehetdvé teszik
azt is, hogy a Kibocsatd a Kotelezvények tulajdonosainak a hozzajarulasa nélkiil
is modosithassa a Kotelezvények feltételeit bArmilyen modon, legyen sz6 formai,
jelentéktelen vagy technikai modositasrol, vagy amit egy nyilvanvalo hiba
kijavitasa esetében tesz, vagy, hogy megfeleljen a torvényi kovetelményeknek
abban a joghatosagban, amelyben a Kibocsatd be van jegyezve, vagy, hogy
visszatiikr6zzon olyan torvénybeli modositast, amely érinti a Kibocsatd
kotelezettségeit a Kotelezvényekkel kapcsolatban.

E Szakasz — Ajanlat
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E.2b

Az ajéanlatok
okai és a
bevételek

felhasznalasa

Kivéve, ha a vonatkozo Végso Feltételek masként nem rendelkeznek, a Kibocsato
a kibocsatasbol szarmazo bevétel egy részét arra hasznalhatja fel, hogy olyan
eszkozokbe fektessen, amelyek alkalmasak arra, hogy teljes és pontos fizetést
biztositsanak a Kotelezvényekkel kapcsolatban. A Kibocsatd nem koteles
kozvetleniil, kozvetetten vagy szintetikusan befektetni a Timberland Investment
SA. vagy utddja vagy Potlolagos kibocsato(k) altal kibocsatott mogottes
Kotvényekbe, de megteheti ezt. A Kibocsato sajat belatasa szerint hasznalhatja fel
a bevételeket.

E.3

Az ajanlat
szerz6déses
feltételei

Az ajanlat szerzodéses feltételei a kdvetkezok:
(a) Ajanlati id6szak:

Az Ajanlati idészak (az Ajanlati idoszak) 2019. januar 30. napjan kezd6dott, és
2044. februar 15. napjan fejezédik be.

A jegyzési idOszak I (Jegyzési idészak I) 2019. januar 30. napjan kezdddik és
2019. december 4. napjan ér véget.
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A jegyzesi iddszak 11 (Jegyzési idoszak IT) 2019. december 5. napjan kezdo6dik
és 2044. februar 15. napjan ér véget.

A Kibocsato az alap jegyzési felhivas id6tartamanak lejartat kovetéen meg
kivanja hosszabitani a Jegyzési Id6tartamot II egy kovetkezd alap jegyzési
felhivés alapjan. A Kibocsatd fenntartja maganak a jogot, hogy lezarja a az 1.
Jegyzési Idészakot pl. maximalis 6sszevont tékedsszeg EURS500.000.000,- és 11
korabban pl. maximalis 0Osszevont tokedsszeg EUR 500.000.000,-, ha az
Osszesitett tOkedsszeget elérte vagy meghosszabbitsa a jegyzési iddszakot.

A Kibocsatd fenntartja a jogot, hogy barmilyen okbdl kifolydlag lezarja az
Ajanlati iddszakot. A Kibocsatdo ezenkiviil rendszeresen tajékoztatja a
Kotelezvények tulajdonosait az Ajanlati Idészak alatt, ugy, hogy a weboldalan
kozzéteszi az informaciokat www.timberlandsecurities.com vagy barmilyen
utddja vagy potlasa.

A Kibocsato fenntartja a jogot arra, hogy folytassa a nyilvanos ajanlatot a
Kotvényekre vonatkozo j, végleges feltételek mellett egy vagy tobb alap jegyzési
felhivassal hosszabb érvényességi idovel.

(b) Ar az Ajanlati idészakban:

Az Ajanlati id0szak alatt, a Kibocsato felkinalja és értékesiteni a Kotelezvényeit
az alkalmazando6 jegyzési arakon (a Jegyzési ar ¢s egyiitt, Jegyzési arak) az
alabbiak szerint:

A Jegyzési ar I a Kotelezvények arat jelenti, amelyeket az 1. Jegyzési Id6szakban
jegyeztek. A Jegyzési ar Il megfelel a Névértéknek pluszaz eldre fizetendd
jutaléknak.

A Jegyzési ar 11 a Kotelezvények arat jelenti, amelyeket a II Jegyzési Idészakban
jegyeztek. A Jegyzési ar Il a (i), amely az (A) névérték és a (B) Index szint
terméke az adott jegyzési ddtumon €s (ii) plusz az eldre fizetendd jutalék.

A Jegyzési arakat minden egyes munkanapon ko6zzé kell tenni a Kibocsatod
honlapjan (www.timberlandsecurities.com) vagy barmilyen utodja vagy potlasa.

Ahol:

Az Elore fizetendé jutalék a névérték max. 5%-a., vagy amennyiben a relevins
Jegyzési ar magasabb, mint a névérték, az Elore fizetendd jutalék a a relevans
Jegyzési ar max. 5%-a.

A jegyzési datum a kovetkezék koziil a késobbit jelzi (i) az Uzleti nap, amelyen
a Kibocsatdo kézhez veszi a kitdltott jegyzési megallapodast, amelyekre az
alkalmazando jogszabalyok szerint sziikség van (ha van ilyen) az adott
befektetétd] és (ii) az Uzleti nap, amelyen a Kibocsatd az adott jegyzési dijat
atveszi (az alkalmassag megallapitasa utan) a szamlajara.

(c) Az ajanlat feltételei:
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A Kibocsatdé mindenkor fenntartja a jogot a Kotelezvényekkel kapcsolatos
ajanlatanak felmondasara barmilyen okbol kifolyolag, az Ajanlati idoszak lejarta
elétt a Végleges Feltételeknek megfeleléen, a Kotvények nyilvanos
ajanlattételének folytatasa a lejarati idészak lejartat kovetéen az alap jegyzési
felhivasnak megfelelden az alap jegyzési felhivas szerint. A Kibocsato a Végleges
Feltételek szerint fenntartja a jogot arra, hogy folytassa a nyilvanos ajanlattételt
barmilyen okbol kifolyolag, a Kotvények uj Végleges feltételei szerint az alap
jegyzési felhivas szerinti hosszabb érvényességi idészakkal

(d) A Kotelezvényekkel kapcsolatos ajanlat hatarideje, és a kérelmezési
folyamat leirdsa:

A Kotelezvényekkel kapcsolatos ajanlat az Ajanlati idOszak alatt elérhetd. A
Kotelezvények megvasarlasara vonatkozo kérelmeket a Kibocsatd részére egy
példanyban lehet elkiildeni, masolatot kiildve a Forgalmazasi ligynokoknek a
kovetkez6 cimekre: Timberland Invest Ltd. (171, Old Bakery Street, Valletta VLT
1455, Malta) és Timberland Capital Management GmbH (Huettenallee 137,
47800 Krefeld, Németorszag).

(e) A minimalis és/vagy maximalis alkalmazasi mennyiség részletei:

A Kotelezvényeknek nincs minimalis elhelyezési mennyisége befektetonként. A
Kotelezvények maximalis elhelyezése csakis a kérelem benyujtasanak
idépontjaban 1évé rendelkezésre allastol fiigg.

® A Kotelezvények kifizetésének és kézbesitésének részletei:

A Kotelezvények a Jegyzési ar Kibocsato részére torténd megfizetése ellenében
keriilnek eladasra, vagy a Kibocsato altal megjelolt barmely olyan ligynok részére,
aki az eur6tol eltéré pénznemben fogadja a kifizetést. Minden befektetd értesitést
fog kapni a Kotelezvények kifizetési elrendezéseirdl a befektetd kérelmezésének
idépontjaban.

(2) A jegyzések csokkentésére, és a kérelmezOk altal fizetett tobbletdsszeg
visszatéritésére vonatkozé lehet6ség leirasa:

Nem alkalmazhato.
(h) Az ajanlat eredményei kozzétételének modja és idépontja:

Az ajanlati 6sszeg (500.000.000,- EUR) kezdeti névértéke EUR1,00 a 2019.
januar 30. napjan kozzétett Kotelezvények tekintetében.

(1) A Kotelezvényekkel kapcsolatos ajanlat leirasa:

Ajanlatok a kovetkezd orszagokban nyujthatok be: Osztrak Koztarsasag, Német
Szovetségi Koztarsasig, Magyarorszdg, Ir Koztarsasag, Liechtensteini
Hercegség, Luxembourgi Nagyhercegség, Maltai Koztarsasag és Nagy-Britannia
és Eszak-Irorszag Egyesiilt Kiralysag(egyiittesen a Nyilvanos ajanlat
joghatésagai barmelyik személy részére az Ajanlati idészak alatt. Az Eurdpai
Gazdasagi Térség (EGT) mas orszagaiban az Ajanlati IdGszak alatt csak a
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2003/71/EK iranyelv szerinti, az ilyen orszagokban végrehajtott kotelezettség
aloli felmentés alapjan lehet kibocsatani jegyzési felhivast.
Mindegyik nyilvanos ajanlatra vonatkozo joghatosagban tett ajanlatokat kizarolag
a Forgalmazasi ligynokok fogjak megtenni, valamint a Forgalmazasi ligynokok
altal erre a célra kijelolt tligynokok. Az ilyen ajanlatokat kiilonb6zo
kommunikaciés csatornakon keresztiil teszik meg, beleértve a nyilvanos
bejelentéseket, hirdetéseket, a negyedéves jelentések vagy hirlevelek kikiildését a
megléve vagy jovObeni befektetOk részére, valamint a koordinalt hirdetési
prospektusokkal és egyeb nyomtatvanyokkal kapcsolatos
marketingtevékenységeket.

E.4 A A fentiekben emlitett Elemeken kiviil és a Kibocsatdé tudomasa szerint, a
kiadasban/ajan | Kotelezvények kibocsatasaban résztvevd egyetlen személy sem érdekelt az
latban érintett | ajanlatban, beleértve az 6sszeférhetetlen érdekeket is.
természetes ¢€s
jogi személyek
érdekei

E.7 A Kibocsatdo | Nem alkalmazhato. A Kibocsatod vagy az ajanlattevd nem szamol fel koltségeket
vagy az | a befektetd részére a Jegyzési arakon kiviil (amely magaban foglalja az eldre
ajanlattevo fizetend? jutalékot a névérték 5 %-ig vagy amennyiben a vonatkozd Jegyzési ar
altal a | magasabb a névértéknél, gy az adott Jegyzési ar 5 %-aig terjedd eldre fizetendd
befektetd jutalékot) Kotelezvényenként.
részére
felszamitott
koltségek
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